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 ملخص البحث: 

تمماختيترممطاخ اممطوختالكممتيختالترترممبختا اممرابخلاممتيختاتاتيختا طارممبختالممترت  خ

خلطعتلطاهخأحدخإنخااخرلنخأهاختاقاطعمط ختق تامطدربخلطالترم  خترالمبختالحم خعام 

تحدرممدخ ممدحخاممرحربخاارقممبختال رممبختق تاممطدربخااااممسخثمم خإتيممط ختا اممت  ارنخ

خاقاتات ختقات  طاخث خأاهاخه تختاقاطوختلرفربختالرقهط.

خت دختاختاتتالخإا خعددخ نختاكتطئجخ نخأه هط:

ممطخابرممطد خ إنختاتممدتتلخلطالتااممبخعامماختثممنخثمم خ ت ختات مم  ختأنخهكممطيختتره 

بختتالممات جختااممطلقبختدعممدتدخاا اممطعد خعامم ختا ممردختقعت ممطدخعامم ختااممطارسختال رمم

تاقمماتاختقاممت  طاإ ختإنخاارقممبختحدرممدختال رممبختق تاممطدربخااااممسخت تلمماخ كطامملبخ

اا ات  ارنخث ختااتيختيطامبختاحمدر  ختاتمدتتلختام رنخت تلماخيلماتهاخلطقامت  طاخ

ارامم خع رقممب.ختتعت ممدختالحمم خعامم خلمملخ ممنخداتاممبخأاممطارسختاتحارمملختااطامم خ

اتحارملختافكم ختأ اه مطخعامم ختا مردخ ماتات ختقامت  طاخثمم خأامهاختالكمتيخااممتيختت

ختالتر خالأتاتيختا طارب.
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Abstract 

The paper focus on determining the validity of order Economic 

quantity (OEQ) method for guiding the investors of bank sector shares to 

choose the most profitable shares, the research has many results such as 

stock market trading is a science and art in the same time, there is a new 

trend to apply quantitative methods and the order Economic quantity 

methods is suitable for guiding investors, the research explained using an 

example for applying the methods. 
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 انفصم الأول

 الإطار انعاو نهبحج

 تمهيد: 1-1

 ر تلمماخ اممطوختالكممتيخ ممنختاقاطعممط ختاحرترممبختاائراممربخار تاممطدختالممترت خ

خت ايخالأالطسختاتطارب:

 أكهخر تلاخ طك خ اطوخت تاطدإخل دخ اطوختاكفا. -1

تُ دختالكتيختالترتربخأحدختا اتررنختاائراربخار تاطدختاتاك ختات خر لنخ -2

 ث ختاتريختالتر خل البخ طا خعطا  .تقعت طدخعارهطخ

%خ نختاقتحختا ط ابختاتاكرمبخ55رت ربخه تختاقاطوخلطاتر طلهخال اخ نخ -3

 ث ختاقاطوختايطصختالترت .

ر تلماخ منخأهمماختاقاطعمط ختالرقممط خااتلكتاتررمطختاحدر مبخثمم خأع طامهخحرمم خ -4

 رأت خث ختا البختا طك خل دخ اطوختقتاطق خث خه تختا أن.

وخثممم خاثممم خ  مممدلخإامممتيدتاخيد طتمممهخلمممرنختا مممتتاكرنخكرمممذخهممم تختاقامممط -5

امكبخامدرهاخحامطسخ اماث خخ15% خ مكهاخأللماخ منخ78تتاتتثدرنخإام خ

تتحدخعام ختا ملخامدحخإحمدحختا تاامط ختا طارمبخثم ختاقامطوختا اماث خ

 تالترت .

 تت تلمماختالتااممبخ اممتيختاتاتيختا طارممباخلدتاممبختالترمم  خاممت  طخاتممدتتلخ

كطث ختقات  طا ختت  لختالتاابخلتايرصختااهاخل للخاا  خ نخأهاخ 

خ2515اامكبخخ8ت ات لبخ نخهرئمبخأامتتيختا مطلختاتم خأك مئ خلقمطكتنخا ماخ
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ل أنخإك طءخهرئمبخأامتتيختا مطلختتك مراخك مطاختاتاتيختا طارمبختتاتم خ منخ

خاخ نخ طكتنخإك طءختاهرئب:3لرنخأهدتثهطخحاسختا طد خ 

ربخ م ختاام  خااتتتثميخ م ختك راخأاتتيختا طلختتكتر خأدتتتهمطختقامت  طا -1

 تا  طااط ختا طا رب.

 تتثراخح طربختا تدتتارنخث خك طاختاتاتيختا طارب. -2

ت نختارمدراخلطام لاخأكمهختماخيايامبخامتيختالترم خاملأتاتيختا طارمب خ

تلارملخخ25لإ اتفختإدتا خ البخلتاابختالتر  ختات خلمدأ خ منخرمتاخ

تاختاقاطوختايطصخأتا خرااط ختاتدتتلختح خإدتاتهط ختف رر خادخ2516

تا رط خكحتختقكتقطلخلاتيختالتر خاملأتاتيختا طارمبخإام خ احامبخردرمد  خ

تتهرئتهخاركض طاخإا ختااتتيختاكط ئبختالرقط خااتربختحترلختالتر خإا خ

خ البخ طا خعطا  .

 مشكلة البحث وتساؤلاته: 1-2

 ارنخرتكطتلخه تختالحم ختا مردخإتيمط خ ماتاختقامت  طاختت  مراخالحرمبختا امت 

ختتا تدتتارنخث خأاهاختالكتيختالترتربخث خاتيختالتر خالأتاتيختا طارب.

خت نخأهاختاطتق ختالح خ طخرا :

تثتقممطدخل ممبختالكممتيختالترترممبخقاممتيدتاختتالرمميخ   مماختااممايختتااممطارسخ -1

تاحدر مممبخثممم ختاامممكطعبختا اممماثربخ   ممملخ  طاامممبخع ارمممط ختات ترممملختادتارمممبخ

ل ممبختاممدتلخكتررممبختا مماتفختق تاممطدربختتايطاممبخلممطا ربختامم إختتترهممهخ

 تا طا رب ختتايطابخلهطا.

خاممدحخل مبختا اممت  ارنختتا تمدتتارنخالمم خ -2 عمداخترممتدختعم ختاممت  طاإخلمطفع

رحتف تتخلأاهاختالكتيختغطالط خرتاطاعتنخإا خلر خأامه هاخلمطااغاخ منخرط لرمبخ

  ت ات ختقات  طاخث خأاهاخ اطوختالكتي.

 ختتيممط ختا اممت  ارنختتا تممدتتارنخاقمماتاتتهاخ اممبختاممتيدتاختاك ممط يختال رممبخثمم -3
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تقات  طاربخث خأاهاختالكتيخكتررمبخغرمطسختا  اثمبخلهمطختالرفرمبختامتيدت هطخأتخ

 تالرقهط.

خ

 أهمية البحث: 1-3

ت همماخأه رممبختالحمم خ ممنخأه رممبخ اممطوختالكممتيخلأحممدختاقاطعممط ختق تاممطدربخ

 ربختقات  طاخلأاهاختاائراربختالترترب خترلتاسخأه ربخيطابخ نخ اطعدتهخعا ختك

ه هختالكتي ختتام إخرمك لبخلمدتاهخعام خاثم خلفمطء خأدتءخهم هختالكمتي خل مطخرامطهاخ

تالح خث خلكطءختع خإات  طاإخلرنختا ت ط ارنخث خاتيختالتر خاملأتاتيختا طارمب خ

ل طخأنخإاتيدتاخاايخل ربخث خع ارمبخإتيمط خ ماتات ختقامت  طاخثم خأامهاختالكمتيخ

 امتتحخهم هختاامطارسختتقامتاتترررط ختتقارملختا يمطااخختالترتربخ هاخث ختحارن

ختتااد ط ختات خ دخرت ابخاهطختا ات  ارنختتا تدتتارن.

 أهداف البحث: 1-4

خر لنختايرصخأهاخه هختاهدتفخل طخرا :

تقاتفطد خ نختاك ط يختال ربختاحدر بخ  لخك ت يختال ربختق تامطدربخاااامسخثم خ -1

 تالكتي.خت  راخالحربختقات  طاخث خأاها

 تا اطه بخث ختك ربختا طئدختقات  طاإخث خأاهاختالكتيختالترترب. -2

تا مممردختااممماتيختقامممت  طاإخاا تمممدتتارنختا امممت  ارن خلهمممدفخإررمممطدختعممم خ -3

إاممت  طاإخرممترههاخإامم خأثضمملختايرممطات ختقاممت  طاربخترحقمميخأثضمملختا تتئممدخ

 اها.

رترمبخ  مطخرقاملخ منخالاختا طئدخلطا كف مبخلمرنختا امت  ارنخثم خأامهاختالكمتيختالت -4

 ت اضهاخاا يطااختقات  طاربخث خه هختااها.

تض ختتارط خث خاتا خك ط يخل ربختتتارط خإامت  طاربخامدعاختقامت  طاخ -5
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 ث خأاهاختالكتي.

ختا اطه بخث ختاتراخاتيختالتر خالأتاتيختا طارب. -6

 البحوث السابقة: 1-5

تتدكراربرممبخ ت خ ممطاختالطح ممطنخل اتر ممبخعممددخ ممنختالحممت خلممطاا ترنختا الرممبخ

ختا ر بخل تضتوختالح .

خاهاخ طختادخث خه هختالحت :خ ايصثر طخرا خ

 أولاً: البحوث باللغة العربية:

(2114)اليماني، - 1
(1)

: 

راكهدفخه تختالح خداتابختاتحمتلخثم خإامتاتتررربختا مالط ختتاتالرمبخعام خ

د ختاقر مبختاامت ربخت  راخ ر بختا البخأتختا ك أ خ نخيرلختاتفلراختا ات اخث خبرط

ت مدخ مطاختالطحمم خل مابخالرفرمبختالرميخ فهممتاخت  مراخ ر مبختا ك مأ خ ممنخخاامه هط.

يرلختددتا ختا طاربخاا الط ختع لخ قطاكبخلرنخهدفخت  راختاقر بختهدفخت  راخ

ختاالذ.

ختلطك ختاطتق ختالح خلطاتطا :

 تلك خ فطهراخ  لخإدتا خاأبخ طلختا ك أ ختا  كتربخ تا ها ا. -1

طء ختا راختااهاختعدتامبختاامتيختع ميختاامتيختتامت اتاربختاامتيختدتاخلف -2

تااممتيخثمم ختقممتراختا ممالط ختك تقممدخأنخأهمماخكتررممبخاهمم تختالحمم خهمم خأنخ ر ممبخ

 تا ك أ خقختقلخأه ربخعنخت  راختاالذ.

(2111)الكراسنه، - 2
(2)

: 

 ــــــــــ
خخا1  ختار طك  خ ا د خ لطسخ ااخخ– ح د خرارد  ختا اطه با  خلطا الط  ختاقر ب  هدفخت  را

خ.2514رتكرتخخ9خ-تاداخعنخحبسخ لطسخ ااخخ

خ– إا طدت خع اربخث ختقرراختااهاختتااكدت اخاكدتيختاكقدختا ال خخ–إلاتهراختالاتاكبخخا2 
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خإاتهدفختالح خإات اتبختا فطهراختا ت اقبخلتقرراخأاهاختاكدت ختا الط .

خ دختاتيداختالطح ختا كهرربختاتطارب:ت

عابخك اإخال راخ نختا فمطهراختا ت اقمبخل  ارمبختاتقرمراختيطامبخ مطخر مافخ -1

 لطاتحارلختااطا .

تامممت ابختالطحممم خأهممماختامممتاتترررط ختقامممت  طاخثممم خ ممماتءخأامممهاختاك مممتخ -2

 تتاتاتتررربخأاهاختاقر ب.

خت نخأهاختاكتطئجختا  اتضبخ نخترهبخك اختالطح :

لمما خت  اثممبختا اممت  اخ ه ممبخثمم ختتيممط ختاقمماتات ختقاممت  طاربخإنخدارممبخي -3

 تااحرحب.

إدتا ختا حطث ختقات  طاربختتاخ نخيمرلختامتيدتاخأامطارسخأل ماختقمد ط ختتقكرمبخ -4

  تاتا .

 أه ربخ  دلختا يطاا ختا حاتلبخعكدختتيط خ اتاختقات  طا. -5

(2112)دانة، - 3
(1)

: 

 ا خعام خعطئمدختاامهاختتا امللبخهدفختالح ختات افخعا خأهماختا تت ملختا مت

اات ل سختاحطدختلرطنخأإختا تت لخأل اختأ راخ نخغراهطخعا خعتتئدختااهاختا تت لخ

ختادتياربخأاختايطاررب.

%اخ منختا رت م ختااما خ35أ طخعركبختاداتابخثه خعركبخع متتئربختت مللخ 

خ البخ نختا مالط ختا دارمبخثم خامتيخع مطنختا مطا خ65حر ختلاغخعددخ الطتهخ

خاختتتاا ختاداتابخإا خ ر تعبخ نختقاتكتطرط خألابهط:2556 2555 

 ــــــــــ
خ.2515ألت ل  خخ–  هدختاارطاط ختق تاطدربخ

خرتافخخا1  خ ح د خلاطا خث خاتيخخ–دتكه ختااها خعا خعطئد ختا تت ل خ تحدرد خ طراترا ااطاب

خ ختا طا ا ختا ارطخ–ع طن خااداتاط  ختاتاا ختا اي خلارخ-رط  ب ختددتارب ختا اتا رتكرتخخ–ب

خ.2557
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 ترتدخعر بخ ت خدقابخإحاطئربخ ترلبخلرنخ  دلختاتضياختعتتئدختااها. -1

عداخترتدخعر بخ ت خدقابخإحاطئربخلرنخعربخأتخثطئبخ ربتنختا مدثتعط خ -2

 تعتتئدختااها.

(2114)سعيد وآخرين،  - 4
(1)

: 

أ مماختدعممرنخعامم ختاكفقممط ختااأامم طاربخعامم خأامم طاخخهممدفخهمم تختالحمم ختيتلممطا

تاامهاختأحرممطاختمدتتاهطخاا ممالط ختايد رممبختا دارمبخثمم خلتاامبخع ممطنخامملأتاتيخ

ختا طاربختلرطنخأ اخحراختا البخعا ختا ر بخلرنخ ايختدعرنختعطئدختااها.

 ممالبخيد رممبخ دارممبخثمم خلتااممبخع ممطنخامملأتاتيختا طارممبخخ35 مم لختالحمم خ

تهم ختافتما ختاتم خ م ا ختاب مبخخ2559حتم ختا مطاخخ2555 منخعمطاخيرلختافتا خ

ختا طا ربختأب بختالتااط ختات خأ ا خعا خحالبختااها.

خ(T-Test)تقيتلممطاخثاضممرط ختالحمم ختمماختحارمملختالرطكممط خلطاممتيدتاختيتلممطاخخ

ختتاتيدتاختا تتااط ختاحاطلرب.

 وكانت نتائج الاختبار مما يلي:

إحامطئربخلمرنختدعمرنخعمنختاكفقمط ختااأام طاربخعداخترتدخعر مبخ ت خدقامبخ -1

 تعطئدختااهاخيرلخثتا ختاحد .

عممداخترممتدخعر ممبخ ت خدقاممبخإحاممطئربخلممرنخإعممرنخعممنخكفقممط ختااأامم طاربخ -2

ختإحرطاختدتتلخأاهاختا الط خعركبختالح .

 حانياً: انبحىث بانهغة الإنجهيزية:

1. (Abrahim and others,2016)
(2)

 

 ــــــــــ
 أ اختدعرنخعنخخ–ا ردخاط  ختاحري خ ح دخ ح تدختا راتك  خأكفطلخعلداللهختااتتا بخخا1 

تاكفقط ختااأا طاربخعا خأا طاخأاهاختا الط ختا داربخث خلتاابخع طنخالأتاتيختا طارباخ

خ.2514خ–خ2تا ددخ–خ21تا رادخخ–رط  بختالتر خخ– رابختا اتاختددتاربخ

(2) Factors affecting the Performance of Kuwait stock market. 
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تحدرممدختا تت مملختاائراممربختاف طاممبختتاتمم خأ مما خعامم ختهممدفخهمم هختاداتاممبخإامم خ

خ–تا قمطاخخ– ر خ اطعط خهط بخث خاتيختالتر خاملأتاتيختا طارمبختهم خ تالكمتيخ

تاتأ رناخت ايخلتحارلختترطهط خأا طاخأاهاخ مالط خهم هختاقاطعمط ختاالم خامكتربخ

ختتلرنخ نخ ايختاتحارلخترتدخ2515حت ختاال ختاتلخ نخخ2555يرلختافتا خ نخ

تيترفخلمرنخ امتترط خأدتءخهم هختاقاطعمط ختأنختا تت ملختا مت ا ختتاتم خأد خإام خ

ه تختقيترفخه خأا طاختااا خلطا هسختتاكفاخت  دق ختاتدتتلختتاارتابخلطاكالبخ

اااممتيخأ ممطخلطاكامملبخااقاطعممط خ حمملختالحمم خثتلممرنخأنخ اممطوختالكممتيخرتممأ اخلأامم طاخ

طاختاممكفاخأ مطخلطاكامملبخاقاممطوختا قممطاختا امتهايخت  ممدلختافطئممد خعام ختاقمماتبختأامم 

ثرتأ اخلا اخاافختادركطاخ قطللختادتقاختا ارل خت  دلختافطئمد خعام ختاقماتبخ

تأامم طاختامم هسخأ ممطخلطاكامملبخاقاممطوختاتممأ رنخثرتممأ اخل ممابختاكقممدختأامم طاختا قممطاخ

ختا حا ختأا طاختاكفا.

2. (M.Kabir and others,2016)
1
 

الفطء خأامتتيختا مطلختايارررمبخ منخيمرلخختلح خه هختاداتابختاار بختاض رفب

تالريخ كهرربخقيتلطاخأدتءختااتتيخت لنخ نخإداتيخ دحختا  تتئربختتاتأ راخغراخ

 Eتا كاق خاك اختاتدتتلختااطئدخ  خ حطتابختاتكلتخل تتئدختاتدتتلختا اتقلاربخاللخ نخ

grash تخخgach-mلخإام خاحاطسختا يطااختاب كربخااتدتتلخثم ختاامتيختتماختاتتامخ

أنخاتيختالتر خالأتاتيختا طاربخر  لخالقط خااار بختاض رفبخالفطء خأامتتيختا مطلخ

تالمم خرممتاختحترمملختااممتيخإامم خاممر بخأل مماخلفممطء خثررممسخأنخرت رممبخلاممرتابختممدتتلخ

 اتف بخلطدضطثبخإا خض طنختارهبختا  ماثبخ هرئمبخامتيختا مطلاختمتثراخ  ات مط خ

لطاكاملبخار رم ختا تمدتتارنخثم ختاامتيخت فطثربختامهتابختاتامتلخاهم هختا  ات مط خ

تتات  ختا رئاخقتيط خ ماتاتتهاختا ت اقمبخلطاتمدتتلختتقامت  طاخثم ختاامتيختتا  ملخ

 ــــــــــ
Abrahim Merza and sayed ALmusawy Journal of sus Tainable development 

Vol.9.2016. 

)1) Stock market efficiency in the (Gcc) – The case of Kuwait stock market exchange 

(Kse) M.Kabir Hassan and Waleed Alsultan  

http://www.resaearchgate.net (2014) 

http://www.resaearchgate.net/
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خعا ختلاراخع ارط ختاتدتتلختتاتيدتاختاتقكرط ختاحدر بخااتدتتلختتاتاطابختا طارب.

3. (Thorste and other,2004)
(1)

 

يختا طاربختتالكتيخيطابخعام خرهدفخه تختالح خإا خ  اثبختأ راخاتيختاتات

  ممدق ختاك ممتختق تاممطدإخااممدتلخلداتاممبخ ر تعممبخ ممنختالرطكممط خعممنختافتمما خ ممنخ

تتالريخاارقبختات  مراختا ط مبخالأامطارسختاتقكرمبختافتارمبخاالكمتيخخ1997خ–خ1986

ك ابختاتدتتلختتاختاتتالخإا خأنختالكمتيخلامفبخيطامبختتالتاامبخلامفبخعط مبخ

ك تختق تاطدإخاادتلخت دختاختيتلطاخه هختاتقكربخت ل خعداختأ راخللراخعا خ  دلختا

تأ اهطخل تت لخأياحخااخراراهطخك ت يختقيتلطاختا اليخلطاداتابخأتخكترربخعتت لخ

خأياحخغراخ  اتثبخأتخ رح بخيطابخلطادتلخ حلختاداتاب.

4. (Nave,2016)
(2)

 

رابخثم ختلح ختاداتابخ دحختأ راختات ررات خث خ رمطابخإدتا ختا مالط ختا ام

لتاابختاتاتيختا طاربخ لتاابخرتهطكاملايخلركمتسخأثارقرمطاخيمرلختافتما خ منخ

أكتتوخ منختات ررمات خهم خت رمرنخأعضمطءخرمددخخ4حر ختاختحارلخخ2557خ–خ2554

تقاممتحتت خخ–تتاممتقطابخأحممدخأتخل ممبختاعضممطءختقطعممدخأحممدخأتخل ممبختاعضممطءخ

هختات ررمات ختمأ راخللرماختتقكد طيخ  خ البخأياحخت دختلرنخ نختاداتاط ختنخاهم 

عا خأا طاخأاهاخه هختا الط خ  خترتدختيترثط خثم خكمتوخت مدحختاتمأ راخحرم خ

أنخت ررنخأعضطءخرددخأل اخع قط خ نختقاتقطابختتاتمأ راخأل ماخثم خحطامبخ مطخإ تخلمطنخ

ختات رراخرت ايخل كاسختاائربختاتكفر إخاا الب.

5. (Ey’s Report,2016)
(3)

 

 ــــــــــ
)1) Stock markets, Banks and growth panel evidence Thorsten Beak and 

rose levne Journal of Banking and finance (2004) pp.423-442 

(2) The stock market reaction to board change - the South African 

experience Nave notra Bhana 

http://www.resaearchgate.net  

)3) Banking in engorging markets, investing for Success Report from 

(Ey’s),2016) 

http://www.resaearchgate.net/
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دتامبخامدرهطخأامتتيخخ11دخإراتءختاتقاطءخعا خحتتا ختاخإعدتدخه تختاتقاراخل 

 ر تعممط خعامم ختاكحممتخخ3كط ممئبخامملأتاتيختا طارممبختامم تختمماختقاممراخهمم هختاممدتلخإامم خ

ختاتطا :

ثرتكممطااختهمم ختاتمم خخ–كررارممطخخ–دتلخهمم خ لركرممطخخ3تا ر تعممبختاتامم ختتضمماخ

خت تلاختاحد خث ختااتتيختاكط ئب.

مممم3تا ر تعممممبختا طكرممممبختتضمممماخ  خ– امممماخخ–ط ختهمممم خ لتات لرممممطخاخدتلخأرض 

خأكدتكرارطاخته ختادتلختات خادرهطخأاتتيخكط ئبخث خ احابختاتاتا.

ركمتسخخ–تا لاريخخ– طاربرطخخ–اخدتلخه خ  را خ5تا ر تعبختا طا بختتضاخ 

ختالرطاخته ختات خادرهطخأاتتيخكط ئبختاا خإا خ احابختقاتقاتا.خ-أثارقرطخ

اخراملخإام خ11تاك متخامدحختامدتلخ خت دختلرنخ نختاداتامط خأنخ تتاماخ  مدل

حارلخلرطكط ختقاتقاطءختتا إخض فخ  دلختاك تخادحخدتلختا طااختا تقد ب ختل دخت

عامم خعركممبخ ممنختا ممدرارنختاتكفرمم ررنخأ لممنخإعممدتدخك ممت يخر لممنخاالكممتيخأنخخأرمماح

تاتا ممدخلممهخاراممت  طاخثمم خهمم هختاممدتلختر لممنختايممرصخهمم تختاك ممت يخعامم ختاكحممتخ

ختاتطا .

ك ممت يختقيممترفخلممرنختقاممت  طاخ اممراختارمملختتقاممت  طاخاترمملخراتعمم ختا

تارمملخترالممبخعامم خعتت مملختاقممت ختا تممتثا خثمم خهمم هختااممتتيختاكط ممئبخ  مملخلفممطء خ

تااممتيخت ممدحختالرمميخ تتعممدختاحتل ممبخت اممتتحختا كطثاممبخثمم ختااممتيخ مم خ اتعممط خ

تتا ردخخعتت لختلطارفختقات  طاختتات  رلختتا  لخعا ختحارنخلفطء خاأبختا طل

خع ارط ختات  رلختتا  لخعا خر سختا  رءختال اخالحرب.

6. (Antino and other,2015)
(1)

 

رتفمميختالطح ممطنخ مم خ قتاممبخأنخضمم اخاممتيختاتاتيختا طارممبخعامم ختا ممالط خ

تا داربخثرهخال ختحقيخأالطحخعطاربخرحفمبختالكمتيخعام ختقلملخ امتترط خأعام خ منخ

 ــــــــــ
)1) The stock market and Bank risk taking (2015) Antino Falatez & 

David Schanfatein  
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ربختع ارطتهممطختقاممت  طاربختتات ترارممبختا يممطاا خثمم خع ارطتهممطختا امماثربختات مم را

تتالممبختاداتاممبخعامم خ رممطبخ  ممدق ختا يممطاا خالقممط خا  ممطرراخرهممط ختد مماتفخ

تتاا طلبخعارهطخ تالكتيختا البربختهرئط خأاتتيختا طلاخلطدضمطثبخإام ختا  ات مط خ

تا طاربختات خرتاختاحاتلخعارهطختاترطلبخا تاالط خ طكتكربخأتخإراتئربخت مدختلمرنخأنخ

الكممتيخ ت ختا اممتترط ختا طارممبخ ممنختاحتل ممبختتال مماختاتبت ممط خلت ار ممط خرهممط خت

تاا طلبخأل اخإ دت ط خعا ختاديتلخث خع ارط خ ت خ اتترط خ يطاا خأعا ختاترطلبخ

 خاضم اختا كطثامبختع ارمبختاتمدتتلخثم خامتيختاتاتيختا طارمبخالم ختحقميخ امتترط

ط  ط بخأل اختح ر خاا يطااخ نختالكتيخأنختالكتيختاخأعا خ نختاالحربخل طختلرنخأرض 

ختايطاب.

 حدود البحث: 1-6

:ختمماخإرمماتءختاداتاممبخعامم خ اممطوختالكممتيختالترترممبخثمم خاممتيخالحدددود المكانيددة

ختالتر خالأتاتيختا طارب.

تمماختاتالرممبخعامم ختالرطكممط ختايطاممبخلممطالكتيختالترترممبخاالمم خالحدددود النمنيددة: 

خ.2516إا خعطاخخ2513اكتت خ طاربخ نخعطاخ

 خطة البحث:  1-7

خه تختالح ختاتالربخعا :خارتاخث خإعدتدخ

 تاتحارلختا طا خ تااطا ا.خ-أخخ

 تاتحارلختافك خ  اتء ختاياتئاختالرطكربا.خ-سخ

ختالريخأااتسختال ربختق تاطدربخااااسخادعاختاقاتاختقات  طاإ.خ-رـ

ختاكتطئجختتاتتارط .خ-د

 تاداتاط ختا اتقلارب.خ-هـ

 



www.manaraa.com

 

- 14 - 

 

 

 

 

 

 

 

 

 انخانيانفصم 

 يم انماني الأساسي نقىائى انبنىكانتحه

 نتحهيم انفني لأسعار أسهى انبنىكوا

 تمهيد:

إنخعا ختا ات  اخث خأاهاختالكتيختامتيدتاختاتحارملختااطام ختتاتحارملختافكم خ

قيترممطاختااممهاخإ تخ ممطخأاتدخضمم طنخكتممطئجخأثضمملخثمم خ رممطلختقاممت  طاخثمم خهمم هخ

لداتامبختاقمتتئاختا طارمبختا حمدد خادتءختالكمتيختااها خحر خرقتاختاتحارلختااطام خ

تتاتمم ختُ ممدخعامم خأاممطبخالمم ختكاممفخاممكتإختاممكترط خلرك ممطخرقممتاختاتحارمملختافكمم خ

لطاتالربخعا ختترطهط خأا طاخأاهاختالكتيخأ كطءخأرطاختاتدتتلختاف اربختتات ختلدأخ نخ

ط. خرتاختاحدخحت خرتاختاي ربخأالتعر 

 ائم البنوك:التحليل المالي الأساسي لقو 2-1
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ر لنختاك اخإا خ اتءخاهاختالكيخلأكهخ اتءخحابخث خه تختالكيخا ايخقلدخ نخ

  اثبختال راخعنخهم تختالكميخلقمداختا امتاطوخحتم خرمتاختحدرمدخ مدحخرمدتحخع ارمبخ

ختقات  طاخث خأاه ه.

ختر  لختاتحارلختااطا ختاك اخإا خعددخ نختا تت لخ كهط:

ارنختا رنخردراتكه ختا كطثابختات ختتترههخأاتلختحقتيختالكي ختاالطح ختا در

تكتوختاك طاختا إخربتتاهختيد طتهختا ااثربخت قدتاخ ااتلطته خحر خر  ملخعام خ

تاحاتلخعا ختا دردخ نخه هختالكتدختايطاب خله هختا تت لخإا خرطكسخحاطسخعمد خ

كاممسخت ت ممات ختحارمملخ ممطا خ ممنخيممرلختقاممروخعامم خ ربتكرممبختالكمميختتقممطاراهخ

ختايتط ربخاكهطخت لاخعنخأدتءختالكيختاترتهختا اتقلارب.تا طاربخ

خ

تلإاتيدتاختاتحارلختااطام خامتفخرلمتنختا امت  اخ مطدات خعام ختيترمطاخأامهاخ

تالكيختات ختقداخاهخأللاخعطئدخ نختاالطحخحرم خر  ملختا امت  اخعام خ ماتءختاامهاخ

اطا خ تاقر مبختا إخرلتنخا اهخ  قتق خ قطاكبخلأالطحهختهتخ طخكا رهخلطاتحارلختا

ختا طدابا.

تر تلاختاتحارلختااطا خ نخأل اختاامطارسخ مرتعط خاتحدرمدخ مطخإ تخلمطنختاامهاخ

ر دخافقبخاتلحبخأاخ نختاثضلختركلهخت ايخلداتابخر ر خأترهخك طاختأدتءختالكيخ

خل للختفارا .

ت منختارمدراخلطام لاخأنخهكمطيخأدتت ختأامطارسختامتيداخثم ختاتحارملختااطامم خ

خرطبخأدتءختالكي.اتقرراخت 

خت نخه هختااطارس:

لرطنختامديلخ   اثمبخلرمفخرحقميختالكميختاالمطحاخحرم ختتضم نخ طئ مبختامديلخ -1

تال رمماخ ممنختا  ات ممط ختا فرممد خ  مملختفممطعر ختالكمميخت امماتثط ختات مم رلخ

 تتاالطح.
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تاالطحخاللخاهاخ تحدردخ قدتاخ طخرحققهختالكيخ نخأ تتلاخراتلاختاتفطوخاهاخ -2

هخ نخأالمطح خت منخيمرلخ طئ مبختامديلخر لمنخأنخك مافختامالذختالكيخل طخرحقق

 لطاكالبخاللخاها ختل ايخ نختاتقاراختااكتإختتاتقاراختاال خاكتإخاالكي.

تاك اخإا ختاكاسختايطامبخلطاامهاخ   ملخكاملبختاامهاخإام ختاالمطح ختلم ايخ -3

كامملبختاامم اخإامم ختاالممطحخإامم خحمميخك ممتختاالممطحختأرضممط ختكامملبختاامم اخإامم خ

 ر ط ا.تا ل

تا طئممدخعامم خحقممتيختا الرممب:خحرمم خرمماحختاممل بخأنخكامملبختا طئممدخعامم خحقممتيخ -4

تا الربخأحدخأهماخ قمطرربختادتءختا مطا ختدر مطا خاالكميختر لمنخحامطلهخلقام بخ

 اطث ختا طئدخعا خاطث ختاقر ب.خ

 : التحليل الفني لأسعار أسهم البنوك:2-2

ر ت دختاتحارلختافكم خعام ختامتيدتاختايماتئاختتااامتاختالرطكرمبخاا امطعد خعام خ

تحدرممدختااممهاختاتمم خرممتاخ مماتتهطخأتخلر هممط ختر لككممطختاقممتلخأنختقعت ممطدخعامم خهمم هخ

تادتت ختات خت ا خ ت ات خت قطرربخاات ل سخرر لختا ات  اخأ ملخ مرر خاات ط ملخ

خلدتث خكفا .

ث ختاتكلتخل طخ دخرح خث ختا اتقلل خثلطاك اخإام ختراتيداختاتحارلختافك خأرضط خ

ادخث مملختااممهاخثمم ختا طضمم خر لممنختضمم ختقثتاتضممط خا ممطخاممتفخرحممد خثمم خ

ختا اتقللختلا طخلطك ختافتا خ ارا خلطنختاتكلتخأل اخد ب.

تر لنخاا ات  ارنخث خأامهاختالكمتيخأنخرحققمتتختال رماخ منختافتتئمدخا حمطث هاخ

ع ارممبختيترممطاختااممهاخاممدرهاختتعت ممدتتخعامم ختاتحارمملخختا طارممبخإ تخأعممطدتتختاك مماخثمم 

ختافك .

إنختا فتطحختاائرا خااتحارلختافك خاقتتئاختالكتيخهتختارمدتتلختتااامتاختالرطكرمبخ

ااهاختالكتيخحر خأكهطختقداخأثلطات خ ه بخعنختات  ختا كطاسخا اتءخأتخلر ختااهاخ

خت ايخعكد طختلتنخث خردختا حالختافك ختا طها.

 خذ الرسوم البيانية شكل خطوط أو أعمدة:وتأ   
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:ختهمتخ  ماتفخامدحخل مبختا ت مط ارنخثم خالرسوم البيانية على شكل أعمددة -1

 تارلختاقاراخاكهطخلارابخاا طربخث ختقاتيدتاختتافها.

تر ممابخهمم تختاكممتوخ ممنخخ:الخددرائط والرسددوم البيانيددة علددى شددكل شددمعدان -2

خهطختقترطهختا طاخث ختااتي.تاياتئاختتاااتاختال راخ نختا  ات ط خل طخثر

:خأنختحدرممدختقترممطهختا ممطاخعامم ختاياراممبخعامم خ ممداخللرمماخ ممنخخطددوط الاتجددا  -3

تاه رممبخحرمم ختاممطعدختاياراممبخعامم ختحدرممدختقترممطهختا ممطاختامم إخرتحممايخثرممهخ

تااممهاخعامم خ ممدتاخثتمما خ حممدد  خترت  مملختاهممدفخثمم ختا  ممطالبخثمم ختقترممطهخ

 تااطعدخ  ختركسختقترطهختاهطلا.

:خت نختاتحدرط ختات ختتترهختاتحارلختافك ختتحدردختات  خس الاتجا  العامانعكا -4

 تا إختكته خثرهخاط بختقترطهختاحطا خاااهاخحر خرقتاخلت رراختترطهه.

  ممطخاممليخرتضممذخأه رممبختاممتيدتاختا اممت  اخثمم خأاممهاختالكممتيخااتحارمملختا ممطا خ

ثضمملخثمم خ رممطلختااطامم خالأاممهاختتاتحارمملختا ممطا ختافكمم خالأاممهاخاضمم طنخكتممطئجخأ

ختقات  طاخث خأاهاختالكتي.
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 انفصم انخانج

 طريقة انكمية الاقتصادية نهطهب وكيفية تطبيقها

 ة الاستخمار في أسهى قطاع انبنىكنتعظيى ربحي

 نختا فردخات  راخالحربختقات  طاخلأاهاختالكتيختالترتربختاتيدتاخاايخل رمبخ

 منختا يمطااختقامت  طاربخثم خهم هختاامهاختحقيخأثضلخ ر بخ ضطثبختلم ايختقاملخ

خت نخأه هطخ طخرا :

طريقة الكمية الاقتصادية للطلب والتي يتم توضيحها على النحو  3-1

 التالي:

ر ت ممدختاامماتسختال مم خلطتيممط ختاقمماتات ختايطاممبخلطقاممت  طاخعامم خداتاممبخ

طاا ختا ر ممط ختا يتافممبخلممرنختا كطامماختااطاممربخااقمماتاخت ممنخأه هممطختاممالذختتا يمم

ت ايخث خ للخك ت يخارطض خرهدفخإام خ امطعد خ تيم إختاقماتاخعام ختاتامتلخ

إا ختاقماتاختاامحرذختاف مطل خت منخلمرنخهم هختاامطارسختال رمبخر تلماختحدرمدختال رمبخ

تق تاطدربخااااسخأحدختااطارسختات خر لنختالرقهطخعا ختتيط ختاقاتاختقامت  طاإخ

ادلرممط ختددتارممبخحرمم خالقمم ختهممتخ ممنخضمم نخ ممطخر ممافخللحممت ختا  ارممط خثمم خت

خلطتيط خ اتات ختا اتءخ نخحر خل ربخت تتعردختا اتء.

ويمكددن تطبيددو نمددوذي الكميددة الاقتصددادية للطلددب علددى أسدداس الا تراضددات  
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 التالية:

 أنخهكطيخ كتجخأتخ طد ختتحد خثقا. -1

 أنخحراختاااسختااكتإخ نخه هختا طد خرلتنخ  اتثط خ قد ط . -2

  دتاختااكبخ طل خب كرط .أنخ  دلختقاتيدتاخعا خ -3

 أنخثتا ختاتتاردخأتختاااسخ طلتبخقختت راخعا خ دتاختا طا. -4

 ررسخعداختركسخأتخعداختاا طحخلكفطدختا يبتن. -5

 أنخللخأ اخ اتءخأتخااسخرتاختاتر هخدث بختتحد ختاربخعا خعد خدث ط . -6

كمهختاتحدردختال ربختات ختالخلطاتلطارفختالاربخاا يمبتنخإام خأ ملخ امتترطتهطخثإ

رتاختاحاتلخعا ختا  تقبختاتا خادتابختاتلطارفخت اطتتتهطخلطاافاخ ماخإررمطدخ ر مبخ

ختال ربختا  ا خاا اتءخلطلآت :

 ت(×  أ( + )×  ط( + ) ×دالة التكاليف )س
 

 الكمية الاقتصادية =            أو 
 

خ

تاتحمد خثم ختاامكبخ  اخلكاملبخ ئترمبخ منخختث خحطابختات لراخعنختلافبختيمبرن

خ ر بخ تتااختا يبتنخررسخت درلخ قطاختا  طدابختااطلقبخ نخ خإا خ خب.

خأإخأنخخخيخ=خ

 

لصيغة الخاصة المقترحة لتطبيو نموذي الكمية الاقتصادية  3-2

 ط أ 2

 ت س
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 للطلب لاتخاذ قرارات الاستثمار  ي الأسهم:

يخأثضممملخعطئمممدختامممت  طاإخاا امممت  ارنخهممم خأاممماتسخل ممم ختامممت  طاإخرحقممم

تتا تدتتارنخث خأاهاختالكتيخراتكدخعا خل بختا اتلبت ختتا ت رات ختاتم ختمديلخ

ث ختالرلبختا  طدابختايطابخلطال ربختق تامطدربخاااامسختتاتم ختتلمتنخ منختاامر بخ

ختاتطارب.

خ
 

خعددختااهاختات خررسخ اتتهط=خ

 
ل ربختق تاطدربختاطعدختا ات  اخث ختحدردخأثضملختكرح خأنخأه ربخ  طدابختا

ت مم خإاممت  طاإخا مماتءختإ تكممطءختاتحممدت ختداممت  طاربختتال رممبختا كطامملبخاا مماتءخ

تل ايختاطعدخثم ختحدرمدختات م ختا كطامسخاالرم خأتختقامت  طاخلهمدفختحدرمدخأثضملخ

ت مم ختاممت  طاإختاتتضممرذخلرفرممبختالرمميخ  ممطدق ختال رممبختق تاممطدربخثمم ختتيممط خ

خقاتات ختقات  طاربخث خأاهاخ اطوختالكتيخت ابختا  طلختاتتضرح ختاتطا :تا

  طل:خ ات  اخراغسخث خ اتءختحد ختات  طاربخث خاهاخإحدحختالكتيختتلامغخ -1

د.يختتلاغختلافبختاااسخ تد تكطءاخااامهاخخ6تلافبختاتحد ختدات  طاربخ تااهااخ

ربخاااممهاخ ممطخر ممطدلخد.يختتلاممغختلافممبختدحتفممط ختتا يممطااختداممت  طاخ3هممتخ

%خ نخ تتااخ ر بختدات  طاختلهدفختحدردختإ لمط ختاتلافمبختدامت  طاربخ15

 تا كطالبخالإات  طاخت طخه خأ لختلافبخاتفخكقتاخلتالريختا  طدابختاتطارب:

ختال ربختق تاطدربختتد تكطءختتدات  طاخ=خ
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خ=خخخخخخخخخخخخ=خخخخخخخخخختحد خ=خخ255 

ختل ايخرتضذخأنخعددخ ات ختاااسختدات  طاربختااكتربخ=

خ

خخ

خ

خ ات خااسختات  طاإخ5=خخ 

خ

تاتتضممرذخأنخ  طداممبختال رممبختق تاممطدربخهمم خأ مملخااممسختاممت  طاإختد لممط خ

بختقاممت  طاإختاتلممطارفختقاممت  طاربخااتحممد ختقاممت  طاربخاممرتاختالرمميخرممدتلختلافمم

تتا إخر ل خأ لختلافبخإات  طاربختاغسخلتحفربختا ات  ارنخااتترهخا ماتءختاامهاخ

خته خعا ختاكحتختاتطا :

عددخ ات خ

تاااسخ

ختدات  طاإ

خل ربختاااس
تلافبخ

ختاااس
خ تتااختاقر بخ ر بختاااس

تلافبختدحتفط خ

خ%15تدات  طاإخ

تلافبختدات  طاخ

ختالاربخااااس

خ1
0111/0=

0111 

 056=051+6 051=61×0511 0511=3111/2 3111= 3× شهر  011 6=6×0

 61=31+31 31%=01×311 311=611/2 311=3×211 31=6×5 211=011/5خ نختا  طدابخ5

 6169=2469636 2469%=01×24969 24969=49964/2 49964=3×06666 36=6×6 06666=011/6خ6

اإخاممهاخ ممنخدتيمملختت مم خختاكتررممبختا اممتفطد خأنخأ مملختلافممبخت تكممطءختاممت  طارب

ختالريختا  طدابختدات  طاربخ

 أهم النتائج ما يلي:

د.يختأكممهخثمم خحطاممبخإ تكممطءختااممهاخعكممدخخ3أنختلافممبختاتحممد ختداممت  طاربخهمم خ -1

 ات خعا خ دحخاتتلختااكبخرحقيخأ لختلافمبختامت  طاربختلامغخثم خخ5 اتتحخ

د.يخ أثضلخخ65تا ا ختاتتحد ختحاسخ طخرطءخلردتلختاتلافبختدات  طاإخهتخ

 كقابخ اتءختات  طاإا.
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أثضلخكقابخاالر ختدات  طاإخااتحد ختدات  طاربختل ترمسختلافمبختقامت  طاخ -2

أتخأإخ امتتحخل مدخ امتتحخخ2أتخخ1ه خأإخ اتتحخلر م خ  ملخ امتتحخا ماخ

ت طخبتدخحر خأنخه هختا اتترط ختحقميخأثضملخكقامبخلرم خخ6تلافبختا اتءخهتخ

  إات  طارب.
تحارلخ طا خااهاخأحدختالكتيختالترتربخرتضذخأه ربختالرميخثر طخرا خعابخا

خأااتسختال ربختق تاطدربخلأااتسخإات  طاإ.

رتضذخأنخ نخداتابخ ت ات خك ما خلمط لتختارت رمبخاامتيختالترم خاملأتاتيخ

خل ددخ تا رشختد تاطدإا.خ2516ألتتلاخخ17تا طاربختااطدا خلتطارخخ

 تر ختاتاك ا.ثابخ اهاخلكيختالخ855ا اخإ فطلختااهاخ -1

 %.8  دلخدتاتنختااهاخ ك خلدتربختا طاخ -2

 %.4.6عطئدختاتتبر ط ختاكقدربخ -3

  ا .خ1.13 ضطعفختاا اخ/ختاالحربخاااهاخ -4

  ا .خ1.13 ضطعفختاا اخ/ختاقر بختادثتاربخاااهاخ -5

  ارطاخدركطا.خ3.2تاقر بختاات ربختااأا طاربخااهاخ -6

 ثاب.خ765أالتوختدتتلخخ52أعا خإ فطلخأتخ طاإخاااهاخيرلخ -8

 ثاب.خ555أالتوختدتتلخخ52أدك خا اخإ فطلخأتخ طاإخاااهاخيرلخ -7

 نتائج التحليل المالي وأثر الإستفادة من أسلوب الكمية الاقتصادية:

أنخا اخاهاختالكيختاتاك خرتدتتلختلآنخعكدخا اخ ارسخ نخ طوختااهاخيرلخ -1

لخت مم ختاامكبختهم تخام اخإررمطل خاا امت  ارنخاتحفرمبهاخا ماتءختاامهاخ أثضم

خ555ثابخ  خ طوختاا اإخاااهاخهتخخ855إات  طاإاخاكهخرتدتتلخعكدخا اخ

 د.يختلطاتطا خركاذخلبرطد ختدات  طاخعكدخه هختاا طا.

رتضممذخأنخااممهاختالكمميختاممتاك خ ممدحختممدتتلخامم اخ كطاممسخل قطاكممبخعتتئممدخ -2

تدات  طاربخ  ختاتتبر ط ختاكقدربخأنخرتاخلر ختااهاخعكدخ اتترط خام اخثمتيخ
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ثابخأتخركاذختدحتفط خلهخلهدفختحقريخ لطاسخ نخثمايختا ماتءخ منخخ755

ثابخ  ختحقريخعتتئدختتبر ط خعكدخ اتاختالكيخإعاطءخخ585ا اخ تبنخعكدخ

 تتبر ط خكقدربختأاها.

رتضممذخ ممنخ قطاكممبختا تتئممدختقاممت  طاربخاالكمميخ مم ختتبر طتممهختاكقدرممبختأاممهاخ -3

اامهاخعكمدخ امتترط خام اخأعام ختا كحبخث خكهطربختااكبختا طاربخأنخر تلاخلر خت

ثابخ اتاخ كطاسخل طخر لنختاتتاربخلطقحتفط خلطااهاختعمداخلر مهخخ755 نخ

 ثاب.خ585تتحقريخ لطاسخث خحطابختا اتءخلا اخ تتتبنخعكدخ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

خ

 انفصم انرابغ
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 اننتائج وانتىصيات وانذراسات انمستقبهية انمقترحة

 نتائج البحث: 4-1

 دخ نختاكتطئجخ نخأه هطخ طخرا :تتالختالطح طنخإا خعد

إنخ  طاابختاتدتتلخث خاتيختاتاتيختا طاربخرتااسخأنخرلتنخامدحختا امت  اخ -1

 تاتاتتررربختات  طاربخ ت خلفطء خعطارب.

 إنخ  طاابختاتدتتلخث خاتيختاتاتيختا طاربخأالذخعااختثنخث خ ت ختات  . -2

 كهطخكتعرمبخ منخخإنخهكطيخعددخ نختااايختتااطارسختال ربختتات خركطاسخلل -3

 تاقاطعط ختا داربخث خاتيختاتاتيختا طارب.

إنخأثضمملختاممتاتتررربخاراممت  طاخثمم ختااممهاخهمم ختحقرمميختممتتبنخلممرنختا طئممدخ -4

 تتا يطاا .

 توصيات البحث: 4-2

ختتالختالطح طنخإا خعددخ نختاتتارط خ نخأه هطخ طخرا :

حالممبختاتممدتتلخختاتتامم خثمم ختقعت ممطدخعامم ختاممتيدتاختاتقكرممط ختاحدر ممبخا تطل ممب -1

 تاف اربخث خاتيختاتاتيختا طاربختتتيط خ اتات ختقات  طاخ نخ اتءختلر .

إنخاارقبختال ربختق تاطدربخااااسخت تلاخاارقبخ كطالبختامطعدختا امت  ارنخ -2

 ث ختتيط خ اتاتتهاختقات  طارب.

إنخحامممطسخت رمممطبخ امممتتحختا يمممطاا خر مممطدلخثممم خأه رتمممهخت  مممراخالحرمممبخ -3

أاماتسخهمتختحقرميخأعام خ  مدلخالحرمبخثم خ ملخ يمطاا ختقات  طاختأثضملخ

  حاتلبخلاارقبخعا ربخاحرحب.

خ

ترتلدختالطح طنخيطابخعا ختقعت طدخعا خاارقبختال ربختق تاطدربخث ختتيمط خ

 اتات ختات  طاخث طابخت نخحر ختحدردخل ربختااهاختات خارتاخ اتتهطخت نخحر خ

ط خ مماتاختقحتفممط خلطااممهاختتحدرممدختحدرممدختات مم ختا كطاممسخاا مماتءخأتختالرمم خأتختتيمم

ختافتا ختاب كربخاه تختقحتفط .
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 الدراسات المستقبلية المقترحة: 4-3

 يقترح الباحثان القيام بالدراسات المستقبلية التالية:

إراتءخداتاط خ اتقلاربختت ايخلاتيختاتاتيختا طاربختلرفربختاتراهخاراملذخ -1

 خهممدفختحترمملختالترمم خإامم خ ممنخضمم نختااممتتيختاكط ممئبختلطاتممطا ختاممطعدخثمم

  البخ طا خعطا  .

إرممماتءخداتامممبخعاممم ختاقاطعمممط ختاتممم خر مممت لخعارهمممطخامممتيختاتاتيختا طارمممبخ -2

لطالتر خ نخحر ختاه ربختاكالربخاه هختاقاطعط خت  دق ختاتدتتلختتاامرتابخ

 تالحربختقات  طاخت دحختارط لربختقات  طارب.

تممدتتارنخثمم خاممتيختاتاتيخإرمماتءخداتاممبختاممفربخاتحارمملختا اممت  ارنختتا  -3

 تا طاربخ نخأثاتدخت حطث خت تااط ختات  طارب.

إرمماتءخداتاممبخحممتلخ ممدحخلفممطء ختاممتيدتاختالممات جختااممطلقبختدعممدتدخا تطل ممبخ -4

 تاتدتتلختتتيط ختاقاتات ختقات  طارب.

إراتءخداتابخيطامبخثم خ مدحخلفمطء خامتيختالترم خاملأتاتيختا طارمبختاحطارمبخ -5

  تت  بخاااتي.تتالفطء ختا اتقلاربختا

إرمماتءخداتاممبخحممتلخأ مماختحترمملخإدتا خاممتيختاتاتيختا طارممبخإامم ختاقاممطوخ -6

 .2516تايطصختعتلطات خ نخعطاخ

إراتءخداتابخيطابخلطا كطثابخلرنختالكتيختا دارمبخثم ختالتاامبختأ ماخ اميخ -8

 عا خالحربختقات  طاخث خأاه هط.

الكتيختدار ربخث خإراتءخداتابخ قطاكبخيطابخلأدتءختالكتيختاتقاردربختأدتءخت -7

 اتيختالتر خالأتاتيختا طارب.

 المراجع:

 أولاً: المراجع العربية:

علممممدتاتهطسخأح ممممد ختات ترمممملختإدتا ختا تااممممط ختا طارممممب ختاحط ممممدخااك مممماخ -1



www.manaraa.com

 

- 26 - 

 .2557تتاتتبر  ختاادن خ

عا خحكفم  ختاتحارملختا مطا ختت تامطدرط ختقامت  طاختتات ترمل خدتاختالتمطسخ -2

 .2557تاحدر ختاقطها خ

 خحلممارن ختقترطهممط ختتادتت ختال رممبخثمم ختددتا  خدتاختا قطثممبخااك مماخعامم -3

 .2557تتاتتبر  ختاادنخ

رتافختا باتث  خأ اختقطاراخدرتتنختا حطالبخعا ختحامرنخأدتءختامتبتات خ -4

 .2557تتددتات ختاحلت ربخث خدتابختالتر  خ لتلبختالتر ختاتاكرب خ

ت ترل ختاتحارملختا مطا  ختاكط ماخا راخعلدتا برب خت تاطدرط  ختقات  طا ختا -5

 .2556 البختالكداربخاالتطس خ

 حااخألتخبرد خداتاط خث ختاتيدتاخلحت ختا  ارط خث ختا حطالب ختاكط ماخ -6

 .2556تا لتسختارط   ختاحدر  خ

تاحكطتإ ختتا لد ختددتا ختا طاربخ ديلختاقر بختتتيط ختاقماتا ختاكط ماختامدتا خ -8

 .2552تارط  رب خ

  خأاطارط ختات ترلختتددتا ختا طارب ختاكط اختادتاختارط  رمب خعلدتا فطاخحكف -7

2551. 

 حااختاحدتد ختااطارسختال ربخث ختتيط ختاقاتات ختحطق خع اربخ نختالرئبخ -9

 .1978تالترترب خ البختا لتلط ختالترتربختا حدتد خ

عا خعلدتااحراختعا خرتافختتا طدا  خرتافختا   ه خت ح د خأاطارط خخ -15

 .1995تتا حطالبختددتارب خت ك تات خ ت ختاارال ختالتر  ختاتلطارفخ

ا طخثتتدخعلدتاتهطس خإعدتدخهرلابختارهطبختا ااث ختتأ راهخعام ختارهمطبخخ -11

لاربختق تاطدختتا امتاختاارطامربخخ–لاكط جخدلتتاتهخ ااختق تاطدخخ–تالكل خ

 .2511رط  بختاقطها خخ–

تراختاممطئلختقاممت  طاخثمم خ ح ممدختالاتممطر خ كحممتخلكممطءخك ممت يخ حطاممل خاتقممخ -12

 .2512تالكتيختدار ربا ختا  هدختا ااث  خ تاابختاكقدختاا تدإ خ
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رتتدخافا خثتح خع  طنخ إدتا ختا يطبنختتا يمبتناخ لتلمبخاطامسختا اماخخ -13

2555. 
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